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شرکت پالایش نفت اصفهان
 (سهامی عام)

آگهي مناقصات شرکت پا�یش نفت اصفهان
مناقصه عمومي با اخذ سپرده

بدینوسـیله بـه آگاهـی می رسـاند ایـن شـرکت در نظـر دارد سـاخت کلیـه قطعـات یدکـى مربـوط بـه 
توربین بخـار MAN را از طریـق مناقصـه عمومـى بـا اخـذ سـپرده واگـذار نمایـد. لـذا از سـازندگان 
معتبـر بـا سـوابق مرتبـط در ایـن زمینـه دعـوت مى گـردد بـا در نظـر گرفتـن شـرایط زیـر نسـبت بـه 

اعـلام آمادگـى جهـت حضـور در مناقصـه اقـدام نماینـد:
RES-0342207-M04 : 1- شماره تقاضا

 MAN 2- موضوع مناقصه : ساخت کلیه قطعات یدکى مربوط به توربین بخار
3- مهلت اعلام آمادگی : 10 روز پس از انتشار آگهی

4- مبلغ ضمانت نامه شرکت در مناقصه: 3,700,000,000 ریال(سه میلیارد و هفتصد میلیون ریال) 
5- مراحـل انجـام مناقصـه: الـف) ارسـال مـدارك مـورد نیـاز منـدرج در سـایت شـرکت پالایـش 

نفـت اصفهـان ب) ارسـال پاکت هـاى سـه گانـه فنـى، مالـى و ضمانت نامـه
براي کسب اطلاعات بیشتر و آگاهی از الزامات فنی به سایت www.eorc.ir مراجعه نمایید.

بررسي منابع و پشتیباني ساخت داخل

شرکت فولاد غدیر نی ریز(سهامی خاص) با شماره ثبت 1300 در نظر دارد، " خرید و تحویل آهن آلات" را از طریق مناقصه عمومى به 
اشخاص داراى صلاحیت واگذار نماید. لذا از کلیه متقاضیان واجد شرایط دعوت به عمل مى آید .

آخرین مهلت تحویل پیشنهادات تا ساعت 16 روز یکشنبه مورخ 1403/10/02 مى باشد.
محل تحویل پاکت ها: 

1. دبیرخانه کمیسیون معاملات شرکت فولاد غدیر نى ریز به آدرس : تهران، خیابان بخارست، کوچه چهاردهم غربى، پلاك 17. کدپستى 
1514819711 دبیر کمیسیون معاملات تلفن: 021-88754305 / 021-86043390 / 021-86047525

2. مدیریت حراست واقع در محل مجتمع به آدرس : استان فارس، شهرستان نى ریز، کیلومتر 50جاده نی ریز- سیرجان ، دفتر مدیریت 
حراست

  کدپستى: 7491617831 تلفن: 071-53854124
 IR 82 0170 0000 0022 2939 3060 07 متقاضیان جهت دریافت اسناد مناقصه بایستى مبلغ 1,000,000 ریال را به حساب شباى شماره

به نام شرکت فولاد غدیر نى ریز در بانک ملى(غیر قابل استرداد) واریز نمایند.
تضمین شرکت در مناقصه : به صورت سپرده در حساب مناقصه گذار (مصرح در اسناد مناقصه) و یا چک صیادى به مبلغ 5،000،000،000ریال 

(پنج میلیارد ریال) در وجه شرکت فولاد غدیر نى ریز مى باشد.
 اعتبار پیشنهادات 60 روز از تاریخ اتمام مهلت تحویل پیشنهادات و با قابلیت یک بار تمدید مى باشد.

نحوه فروش و دریافت اسناد: متقاضیان مى توانند در صورت تمایل با ارسال تصویر درخواست کتبى (شامل نام مناقصه و نام و نام خانوادگى 
مناقصه گر، شماره تلفن تماس ثابت و همراه) و تصویر فیش واریزى به شماره فکس 88754305-021 داخلى6 و یا آدرس ایمیل شرکت 
به نشانى  Tender@nghsco.ir  (و اطلاع به داخلى 114) اسناد این مناقصه را خریداري نمایند، پس از بررسى درخواست و فیش واریزى، 
فایل کامل اسناد مناقصه براى مناقصه گر ارسال خواهد شد.شایان ذکر است دریافت اسناد نیازمند هیچ گونه مراجعه حضورى نمى باشد.

شرکت فولاد غدیر نى ریز در قبول یا رد یک یا کلیه پیشنهادها مختار است.

آگهی مناقصه عمومی 
شماره ۱۱۲۵۱۵/۱۱۲۶۴۶ 

آگهی مناقصه عمومی یک مرحله ای 
با ارزیابی کیفی(۱۴۰۳-۲۲)

 تمدید نوبت اول
شرکت نیرو آتیه صبا در نظر دارد انجام تعمیرات اساســی واحــد 1 بخار نیروگاه حرارتی 
تبریز را از طریق مناقصه عمومی به پیمانکار واجد شرایط واگذار نماید. کلیه شرکت های فعال 
و صاحب صلاحیت در زمینه تعمیرات نیروگاهی و صنایع بــزرگ، می توانند در این مناقصه 

شرکت نمایند.  
• مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

• محل دریافت اسناد مناقصه: تهران، ونک پارك، خیابان گلستان، زرتشتیان غربی، 
پلاك 11 طبقه 2 تلفن 86053317

متری   20 گلستان،  متری   20 پارك،  ونک  تهران،  مناقصه:  اسناد  تحویل  محل   •
زرتشتیان غربی، ساختمان هلدینگ صبا انرژی، پلاك 11 طبقه 7 واحد حراست هلدینگ

• تاریخ بازدید، دریافت و تحویل اسناد: از تاریخ 1403/09/26 لغایت1403/10/03 
از ساعت 8 لغایت 16

• زمان بازگشایى پاکات الف و ب: ساعت 10 صبح روز سه شنبه مورخ 1403/10/04
• تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.

• اسناد و ملزومات جهت شرکت در مناقصه: مبلغ خرید هر یک از اسناد مناقصه 
دو میلیون ریال ( 2,000,000 ریال) و مبلغ سپرده شرکت در مناقصه مندرج در آگهی 

بیست میلیارد ریال (20,000,000,000 ریال) می باشد.
مبالــغ مذکــور مــی بایســت از طریق شــعب بانک ســپه بــه شــماره حســاب جاری 
(1349800263404) به نام شرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سپرده شرکت در مناقصه 

می بایست با ارائه ضمانت نامه بانکی معتبر و یا ارائه رسید پرداخت بانکی، انجام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

•شرکت کنندگان می بایست با دارا بودن صلاحیت، سابقه و تجربه کافی در موضوع مناقصه، 
نسبت به تکمیل اسناد مناقصه اقدام نمایند. 

تذکر: 
• در صورت وجــود مغایرت بین شــرایط برنده مناقصه با شــرایط اختصاصی ذکر شــده، 

مناقصه گذار می تواند مناقصه را به وی واگذار ننماید. 
• لازم به ذکر است تمامی مکاتبات، اطلاعیه ها و اصلاحات احتمالی از طریق ایمیل شرکت، 

به ایمیل شرکت کنندگان ارسال خواهد شد. 
نکات کلى مناقصه:

• هزینه های مرتبط با درج آگهی مناقصه در دو نوبت بر عهده برنده مناقصه می باشد.
• شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.

سایر اطلاعات و جزئیات در اســناد مناقصه و در وب سایت شــرکت نیرو آتیه صبا به آدرس 
https://nirooas.ir  درج گردیده است.

• تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681 

آگهی مناقصه عمومی دو مرحله ای 
(۱۴۰۳-۲۳)

 تمدید نوبت  اول
شرکت نیرو آتیه صبا در نظر دارد ساخت و نصب اکسپنش های واحد 1 بخار نیروگاه حرارتی 
تبریز را از طریق مناقصه عمومی به پیمانکار واجد شرایط واگذار نماید. کلیه شرکت های فعال 
و صاحب صلاحیت در زمینه تامین و تعمیرات نیروگاهی و صنایــع بزرگ، می توانند در این 

مناقصه شرکت نمایند.  
• مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

• محل دریافت اسناد مناقصه: تهران، ونک پارك، خیابان 20 متری گلستان، زرتشتیان 
غربی، پلاك 11 طبقه 2 تلفن 86053317

• محل تحویل اسناد مناقصه: تهران، ونک پارك، خیابان 20 متری گلستان، زرتشتیان 
غربی، پلاك 11 طبقه 7 واحد حراست ساختمان هلدینگ صبا انرژی

• تاریخ بازدید، دریافت و تحویل اسناد: از تاریخ 1403/09/26 لغایت1403/10/03 
از ساعت 8 لغایت 16

• زمان بازگشایى پاکات الف و ب: ساعت 10 صبح روز سه شنبه مورخ 1403/10/04
• تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.

• اسناد و ملزومات جهت شرکت در مناقصه: مبلغ خرید هر یک از اسناد مناقصه 
دو میلیون ریال ( 2,000,000 ریال) و مبلغ سپرده شرکت در مناقصه مندرج در آگهی 

پنج میلیارد ریال (5,000,000,000 ریال) می باشد.
مبالــغ مذکــور می بایســت از طریــق شــعب بانک ســپه بــه شــماره حســاب جاری 
(1349800263404) به نام شرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سپرده شرکت در مناقصه 

می بایست با ارائه ضمانت نامه بانکی معتبر و یا ارائه رسید پرداخت بانکی، انجام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

•شرکت کنندگان می بایست با دارا بودن صلاحیت، سابقه و تجربه کافی در موضوع مناقصه، 
نسبت به تکمیل اسناد مناقصه اقدام نمایند. 

تذکر: 
•در صورت وجود مغایرت بین شرایط برنده مناقصه با شرایط اختصاصی ذکر شده، مناقصه گذار 

می تواند مناقصه را به وی واگذار ننماید. 
•لازم به ذکر است تمامی مکاتبات، اطلاعیه ها و اصلاحات احتمالی از طریق ایمیل شرکت، 

به ایمیل شرکت کنندگان ارسال خواهد شد. 
نکات کلى مناقصه:

•هزینه های مرتبط با درج آگهی مناقصه در دو نوبت برعهده برنده مناقصه می باشد.
•شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.

سایر اطلاعات و جزئیات در اســناد مناقصه و در وب سایت شــرکت نیرو آتیه صبا به آدرس 
https://nirooas.ir  درج گردیده است.

تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681 

طــی دوره‌ای طولانی در ســال‌های گذشــته، به دلیل 
راه‌اندازی و فعالیت سامانه نظام یکپارچه مبادلات ارزی 
یا همان ســامانه نیــا و تعیین قیمت و مداخله توســط 
دولــت، ارز تولیدکنندگان بــا قیمتی بســیار ارزان‌تر از 
قیمت دلار کالاهای دیگر و ارز بازار آزاد فروخته می‌شد 
که مســبب زیان شرکت‌های تولیدی در اقتصاد کشــور 
شده بود، چراکه بسیاری از شرکت‌ها هزینه‌های خود را 
با ارز بازار آزاد محاسبه می‌کردند و درآمد ارزی آنان با نرخ 
پایین‌تری محاسبه می‌شــد. این مساله به افزایش زیان 
شرکت‌ها به دلیل افزایش هزینه‌ها و کاهش ســودآوری 
و حاشیه سود خالص منجر شــده بود. همچنین سامانه 
ارز نیما موجب انتقال رانــت قابل ملاحظه به خریداران 
ارز و واردکنندگان شــده بود.  بــازار ارز توافقی، رانت را 

حذف و ســود را به جیب تولیدکنندگان منتقل می‌کند.
قیمت‌گذاری دســتوری در نرخ ارز و پایین نگه داشــن 
آن برای دوره طولانی، حاشــیه سود شرکت‌های بورسی 
را نسبت به گذشته به کمتر از نصف تبدیل کرد و به طور 
طبیعی، تولید برای بسیاری از فعالان، توجیه اقتصادی 
خود را از دست داده بود؛ لذا اصلاح نظام ارزی کشور به 
حذف رانت و انتقال ســود به شرکت‌های تولیدی منجر 
خواهد شــد و انتظار می‌رود حاشیه ســود شرکت‌ها به 

محدوده گذشته بازگردد.
 این موضــوع به تسریــع سرمایه‌گــذاری در بخش 
واقعی اقتصاد منجر خواهد شــد و خــر خوبی برای 
بورس به شــار خواهد رفت. همچنین P/E آینده‌نگر 
شرکت‌ها را به حدود 4 کاهش داده و تا متوسط حدود 
7 تاریخی پتانسیل رشــد دارد و محرک مناسب رشد 
بازار سرمایه خواهد شــد و انتظار جــران جاماندگی 
چندســاله اخیــر بورس نســبت بــه دلار و مســکن را 

می‌توان داشت.  بازار ارز مســیر مناسبی را طی کرده 
اســت و اکنون با عبور از قیمت‌گذاری دســتوری، به 

سمت یک بازار در حال حرکت است. 
بدیهی اســت انتظار بلندمدتی که از این بــازار داریم، 
نبود محدودیت‌هایی مانند دامنه نوســان اســت. اما در 
شرایط فعلی و مرحله گذار، نهاد ناظر اقداماتی را در جهت 
کنترل ریزساختارها مدنظر قرار داده و به نظر می‌رسد این 
موضوع به جهت کنترل و مدیریت نوسانات بازار ارز اتخاذ 
شده است که انتظار داریم در آینده این محدودیت تعدیل 
شود. به دلیل نبودقانون و مقررات‌گذاری در خصوص بازار 
دلار آزاد و محدودیت‌های معاملات در آن، بانک مرکزی این 
بازار را به رسمیت نمی‌شناسد و تمرکز خود را به بازار سکه 
برده است و قیمت دلار شناسایی‌شــده از بازار سکه را به 

عنوان لنگر قیمتی دلار به حساب می‌آورد. 
بانــک مرکــزی در بــازار ارز صرفــا بر مدیریــت ارز 
صادرکنندگان و تامین ارز واردکنندگان متمرکز است 
و در صورتــی که بازار ارز آزاد مشــابه بازار ســکه برای 
عموم مردم شــکل بگیرد، می‌تواند بــه مدیریت بهتر 

قیمت ارز منجر شود.

فرهنگ حسینی

کارشناس بازار سرمایه

چگونه بازار ارز توافقی به آرامی به ‌رشد  بازار کمک می‌کند؟  

d o n y a - e - e q t e s a d . c o m

بورس شیکاگو با بازبینی مداوم 
 نیوشا شایان‌مهر

این سیاست‌ها، تعادل بازار را 
حفظ کرده و مانع از نوسانات 
غیرمنطقی می‌شــود. مدیریت عملیات بازار ابزارهای نوین 
مالی شرکت بــورس و اوراق بهادار تهران گزارشــی با عنوان 
»بررســی محدودیت‌هــای معاملاتــی در بورس مشــتقات 
شــیکاگو« منتشر کــرده که ابعاد بــازار مشــتقات در بورس 

شیکاگو را بررسی کرده است. 
بازارهــای مالــی در سراسر دنیــا همــواره به دنبــال تضمین 
پایداری و کنــرل ریســک‌های مرتبط با معامــات ابزارهای 
مشــتقه هســتند. بورس اختیــار معامله شــیکاگو بــه عنوان 
یکی از پیشــگامان جهانی در این زمینــه، الگویی موفق برای 
ســایر بورس‌ها به شــار می‌آید. این گزارش با بررسی دقیق 
محدودیت‌هــا و معافیت‌هایی کــه برای دســته‌ای خاص در 
بورس شیکاگو اعمال شــده‌اند، به تحلیل جامع تاثیرات این 
سیاســت‌ها بر پایداری بازار و کاهش ریســک‌های معاملاتی 

پرداخته است. 

 تدوین قوانین منع سفته‌بازی ۩
محدودیت‌هــای اعمال‌شــده در بورس مشــتقات شــیکاگو، 
با هدف جلوگیری از نوســانات شــدید و ســفته‌بازی طراحی 
شــده‌اند. این تدابیر باعث می‌شــود که بازار بــا حفظ نظم و 
شفافیت بیشتری مدیریت شده و از بروز موقعیت‌های غیرقابل 
پیش‌بینی کــه می‌تواند بــه ضرر سرمایه‌گذاران تمام شــود، 

جلوگیری کند. 
بر اســاس این مقررات، سفارشــات یک مشــری نمی‌تواند 
از ســقف تعیین‌شــده برای تعداد موقعیت‌‌ها، شامل خرید و 
فروش، فراتر رود. این قانون نه‌تنها برای مشتریان خرد بلکه 
برای حساب‌های تجمیعی نیز اعمال شده و تضمین می‌کند 
که شرایط رقابتی و شــفافیت در بازار حفظ شــود. مهم‌ترین 
کاربرد این دسته از محدودیت‌ها، سفارشات هم‌جهت است. 

سفارشات هم‌جهت به آن  دسته از سفارشاتی اطلاق می‌شود 
که شامل یک خرید اختیار فروش )long put( به علاوه فروش 
اختیار خریــد )short call( بوده یا به صــورت یک موقعیت 
فروش اختیــار فــروش)short put( به علاوه خریــد اختیار 
خرید )long call( باشد.  معامله‌گرانی که به دنبال سفته‌بازی 
هستند، با ایجاد موقعیت‌های هم‌جهت نوسانات غیرطبیعی 
در بازار ایجاد می‌کنند. همچنین در صورتی که بر سفارشات 
هم‌جهت محدودیتی اعمال نشود، یکی از دو سمت عرضه و 
تقاضا با فشار سنگینی مواجه شــده و تعادل طبیعی بازار را 

مختل می‌کند. 
از سوی دیگر، بورس مشتقات شیکاگو به منظور تطبیق سقف 
محدودیت موقعیت‌ها با شرایط حاکــم در بازار، هر 6 ماه یک 
بار محدودیت ســقف هر دارایی را مورد بازبینی قرار می‌دهد. 
اگر شرایط دارایی پایه نشان دهد که به دلیل عواملی همچون 
افزایش حجم معاملات یا تعداد ســهم‌های منتشر‌شــده، این 
سقف به عنوان دست‌اندازی برای رسیدن بازار به تعادل عمل 

می‌کند، بورس شیکاگو اقدام به تعدیل آن می‌کند. 

 تسهیل مقررات جهت کاهش ریسک ۩
معامله در بازار مشــتقات با بیش از 4هزار استراتژی همراه 
اســت که به منظور پوشش ریســک بازیگران بازار طراحی 
شده‌اند. در این راستا، بورس مشــتقات شیکاگو با در نظر 
گرفتن پنج استراتژی کلیدی که به تسهیل معاملات کمک 
می‌کنند، از اعمال محدودیت سقف موقعیت‌های معاملاتی 
خودداری می‌کند )به شرطی که اثبات شــود معامله‌گر از 
این رویکردها صرفا جهت پوشــش ریســک معاملاتی خود 
بهره می‌برد(. این اســراتژی‌ها شــامل کانورژن، کانورژن 
معکوس، کــولار، کــولار معکوس و باکس اســپرد اســت.  
علاوه بر ایــن، معاملاتی که به شــکل دلتای خنثی صروت 
می‌گیرند نیز شــامل معافیت محدودیت ســقف می‌شوند. 
دلتا معیاری است که نشــان می‌دهد یک قرارداد اختیار تا 

چه میزان به تغییرات قیمت دارایی پایه حساســیت دارد. 
اگر موقعیت‌های معاملاتی به گونه‌ای باشــند که تغییرات 
قیمت دارایی پایه تاثیر خنثی داشــته باشد و مجموع دلتا 
برابر صفر شــود، بورس این معاملات را از سقف موقعیت‌ها 

معاف می‌کند. 

 رفع موانع بازارگردانی ۩
بازارگردانــان در تمامــی بازارهــا نقشــی کلیــدی در 
تامیــن نقدینگی و عمق بــازار ایفــا می‌کنند. بــا این حال 
محدودیت‌هایی همچون ســقف معاملات مانعی در مســیر 
فعالیت آنها به شمار می‌آیند. با هدف رفع این چالش و حفظ 
نظم بازار، شرایط ویــژه‌ای برای معافیت ســقف موقعیت‌ها 
تعیین شــده اســت. این معافیت‌ تنها به بازارگردانانی اعطا 
می‌شــود که ثابت کننــد فعالیت آنهــا برای حفــظ تعادل و 

نقدشوندگی بازار ضروری است. 
بر اســاس مقررات بورس مشتقات شــیکاگو، بازارگردانانی 
واجد شرایط معافیت هســتند که موقعیت‌های آنها نزدیک 
به سقف استاندارد موقعیت‌ها بوده و با حجم قابل‌توجهی در 
معاملات روزانه مشارکت کنند. از سوی دیگر، بورس شیکاگو 
این حــق را برای خــود محفوظ مــی‌دارد کــه معافیت‌های 
اعطاشــده را در هر زمان بازبینی کرده و در صورت لزوم، آنها 

را لغو یا اصلاح کند.
علاوه بر این در شرایط بحرانی، مانند افزایش ناگهانی تقاضا 
یا نوســانات شــدید قیمتی، بورس می‌توانــد معافیت‌های 
فوری برای بازارگردانان صادر کند. ایــن معافیت‌ها به طور 
موقت و با بررســی شرایط بازار ارائه می‌شوند و ممکن است 
پس از ثبات شرایط، بازبینی یا لغو شــوند. همچنین بورس 
مشتقات شــیکاگو برای حفظ اعتماد عمومی و جلوگیری از 
هرگونه سوءاستفاده، فهرســتی از معافیت‌های اعطاشده را 
منتشر می‌کند. این فهرست شامل نام بازارگردان، گروه‌های 

معاملاتی مرتبط، حجم و مدت‌زمان معافیت‌ است.

 قوانین شیکاگو برای نهادهای تسهیلگر ۩
یکی از رویکردهایی که بورس مشتقات شیکاگو جهت کارایی بیشتر 
بازار اعمال می‌کند، معافیت تســهیلگری اســت که به نهادهایی 
مانند کارگزاری‌ها و نهادهای مالی اعطا می‌شود. این معافیت  برای 
ساده‌‌سازی معاملات مشــریان طراحی شده و تحت نظارت دقیق 
بورس شیکاگو انجام می‌شــود. این نهادها با ارائه مستندات لازم و 
دریافت تاییدیه از بورس، می‌توانند از سقف استاندارد موقعیت‌های 
اختیار معامله فراتر روند. هدف اصلــی این معافیت، کاهش موانع 
عملیاتی و افزایش سرعت انجام معاملات اســت. براساس مقررات 
وضع‌شده در بورس مشتقات شیکاگو، سقف معافیت تسهیلگری با 
توجه به نوع اختیار معامله، می‌تواند تا دو برابر سقف استاندارد نیز 
افزایش یابد. در همین راستا، نهادهای تسهیلگر ملزم به ارائه تمامی 

مدارک و مستندات مربوطه به بورس هستند. 
از سوی دیگر آنها حق ثبت سفارش با روش‌هایی همچون همه یا هیچ 
و انجام و حذف را ندارند. علاوه بر ایــن، یکی از اصلی‌ترین وظایف 
تسهیلگران، جلوگیری از ایجاد نوسانات غیرعادی و غیرمنطقی در 
بازار است. شرکت تسهیلگر باید اطمینان حاصل کند که هیچ‌یک از 
معاملات آن، چه در بستن و چه در ایجاد موقعیت‌ها، باعث تغییرات 

غیر‌قابل‌‌توجیه در قیمت دارایی‌ها یا اختیار معاملات نشود.

 محدودیت‌های اعمال بورس مشتقات شیکاگو ۩
بورس مشــتقات شــیکاگو برای حفظ تعادل و جلوگیری از 
ریسک‌های غیرضروری، قوانین ســخت‌گیرانه‌ای را نیز در 
خصوص اعمال موقعیت‌های اختیار وضع کرده‌ است. این 
مقررات چارچوبی مشــخص برای اعــال موقعیت‌ها وضع 
می‌کنند. مطابق این دستورالعمل‌ها، هیچ دارنده مجوزی 
نمی‌تواند بدون اجازه کتبی از مدیرعامل بورس مشــتقات 
شــیکاگو، موقعیت اختیار خریــد را به نام خود یا مشــری 
اعمال کند. عــاوه بر این، تعــداد موقعیت‌هــای خریدی 
که می‌توانند در بــازه پنج روز کاری متوالی اعمال شــوند، 
نمی‌تواند از سقف تعیین‌شده توسط بورس مشتقات شیکاگو 
تجاوز کند. این اقدام با هدف حفظ نظم و کنترل نوسانات 
بازار انجام می‌شــود. همچنین برای برخی از موقعیت‌های 
خاص، قوانین ویژه‌ای در نظر گرفته شــده است. به عنوان 
مثال در موقعیت‌هایی کــه با هدف کاهش ریســک انجام 
می‌شــوند، محدودیت‌هــای متفاوتی اعمال می‌شــود. از 
ســوی دیگر بازارگردان‌‌ها نیز به واســطه نقــش کلیدی که 
در نقدشــوندگی بــازار دارنــد، می‌تواننــد از معافیت‌های 

بخصوصی بهره‌مند شوند. 

بورس مشتقات شــیکاگو به‌عنوان الگویی جهانی در مدیریت ابزارهای مشــتقه، مجموعه‌ای از محدودیت‌ها و معافیت‌ها را برای کنترل ریسک و 
تضمین پایداری بازار اعمال می‌کند. این قوانین شامل محدودیت سقف موقعیت‌های معاملاتی برای جلوگیری از نوسانات شدید و سفته‌بازی است. 
معافیت‌هایی نیز برای پوشش ریسک از طریق استراتژی‌های خاص مانند کانورژن و معاملات دلتای خنثی ارائه می‌شود. همچنین، بازارگردانان و 

نهادهای تسهیل‌گر با شرایط مشخص از معافیت سقف موقعیت‌ها بهره‌مند می‌شوند تا نقدشوندگی بازار تضمین شود.

بررسی بورس مشتقات شیکاگو نشان می‌دهد

مدیریت ریسک و تعادل در بازار


